INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE ALMIRANTE TAMANDARE

POLITICA DE INVESTIMENTOS - EXERCICIO 2012

1. OBJETIVO:

O objetivo deste documento é estabelecer uma politica que determine e
descreva tanto as diretrizes gerais para a gestdo de investimentos do IPMAT,
quanto discipline os métodos e agdes dos procedimentos correspondentes ao

processo decisdrio e operacional de gestdo.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo d gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos
drgdos reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se
adequar ds mudangas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos
Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e demais érgdos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes bdsicas, dos limites
de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos, tratando ainda da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
exercicio 2012,

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel
de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentagdo
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores efc.;
visando, igualmente, a maximizagdo da relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

2. ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

2.1 - Objetivos da gestdo de alocagdo
A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através do
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alcance da taxa da meta atuarial, que € igual a variagdo do INPC acrescidos
de juros de 6% ao ano, para todas as aplicagdes realizadas

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdo estratégica,
fazendo as alteragdes necessdrias para adaptar a alocagdo de ativos as
mudangas no mercado financeiro.

As aplicacdes dos recursos financeiros do IPMAT serdo realizadas através de
gestdo mista, ou seja, diretamente pela geréncia financeira e por instituigdo(s)
financeira(s) credenciada(s) junto ao instituto, considerando os critérios
estabelecidos pela resolugdo 3.922/10 de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, transparéncia, além dos demais critérios, como solidez patrimonial,
volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo de recursos terceiros.

2.2 - Segmentos de Aplicagdo

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo
IPMAT em seus investimentos sdo:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Varidvel;

2.3 - Metodologia de Gestdo da Alocagdo

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento
de ativos para os préximos 12 meses, em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para
a condugdo da politica econdmica e do comportamento das principais varidveis
econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cendrios.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocagdo € a
probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a
avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.
L
|
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3. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

a) Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do IPMAT em ativos de renda fixa poderdo ser
feitas por meio de carteira prdpria e/ou fundos de investimentos. Os fundos
de investimentos abertos, nos quais o IPMAT vier a adquirir cotas, deverdo
seguir a legislagdo em vigor dos RPPS.

b) Segmento de Renda Varidvel:

As aplicagdes dos recursos do IPMAT em ativos de renda varidvel serdo feitas
através dos fundos de investimentos, de acordo com a legislagdo aplicada aos
RPPS.

A alocagdo dos recursos entre os diferentes segmentos de aplicagdes
financeiras estd descrita na tabela abaixo, que apresenta os retornos
esperados e incerteza associada a cada um deles no ano de 2012.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Segmento Limite Limite Res.
Superior 3922/10

Renda Fixa 100% 100%
Titulos Pdblicos Federais - Artigo 7° Inciso I 100% 100%
FI classificado renda fixa ou referenciado renda 100% 100%
fixa - Artigo 7° I - letra b
FI classificado renda fixa ou referenciado renda 80% . 80%
fixa - Artigo 7° III
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30%
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 5% 15%
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, 5% 5%
VIL. "a"
FI classificado renda fixa "crédito Privado” 5% 5%

3.1 - Segmento de Renda Fixa:
Os recursos financeiros do IPMAT poderdo ser aplicados no segmento de

renda fixa em:
/,f /%
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I - Ate 100% (cem por cento) em:
a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
Indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado d taxa de juros de um dia;

II - até 80% (oitenta por cento): em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno
de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

IIT - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a

forma de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sua denominagdo a expressdo "crédito privado”.
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SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Segmento Limite Limite Res.
Superior 3922/10
Renda Varidvel 30% 30%
FI A¢des Referenciados - Art. 8°, T 30% 30%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, IT 20% 20%
FI em Acdes - Art. 8°, III 15% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
FI Imobilidrio - Art. 8°, VI 5% 5%

3.2 - Segmentos de Aplicagdo - Fundos de Renda Variavel:
Os recursos financeiros do IPMAT poderdo ser aplicados no segmento de

renda varidvel em:

I - Até 30% (trinta por cento): em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma e condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiguem em sua denominagdo e em sua politica de
investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou

IBrX-50;

IT - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em agdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os

indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50

III - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes
que compdem suas carteiras estejam no dmbito dos indices previstos no inciso

IT deste artigo:

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;
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V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado:;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobilidrio, com cotas negociadas em bolsa de valores.

4. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

4.1 - Selegdo dos Investimentos
O IPMAT efetuard seus investimentos financeiros através de fundos mutuos
de investimentos abertos ou fechados, conforme o segmento analisado.

A selegdo dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do IPMAT serd
feita sempre com base em andlises quantitativas de desempenho, contemplando
desempenho mensal e semestral e também histérico de 12 meses.

4.2 - Segmento de Renda Fixa
Meta (Benchmark)
IMA - IDKA

Nivel de Risco Admitido e VAR

O risco de mercado mdximo admitido para os fundos de renda fixa onde o
IPMAT efetua suas aplicagdes, exceto para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIC de FIDC), estd associado ao
seguinte Valor em Risco (confiabilidade de 95%):

Controle de Risco de Crédito

Os fundos de investimento em que o IPMAT manterd aplicagdes deverdo ter
carteiras que obedegam aos normativos legais aplicdveis aos investimentos de
Regimes Préprios de Previdéncia Social com relagdo ao risco de crédito.

Crédito FIDC e FIC de FIDC
Com relagdo a este tipo de investimento, somente serdo efetuadas aplicagdes
em fundos com "RATING" minimo "A", ou equivalente.

(A
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4.3 - Segmento de Renda Variavel

Meta (Benchmark)

O IPMAT adota como meta (benchmark) para seus investimentos em carteiras
de acdes o IBOVESPA, IBRX e o IBRX-50;

4.4 - Controle de Risco de Mercado

Qualquer fundo, para ser considerado apto para receber investimentos do
IPMAT deverd ser submetido, pelo gestor, a controle de risco de mercado
através de VaR (fundos de renda fixa) e "Tracking Error”(fundos de acdes).

4.5 - Marcagdo a Mercado

A Marcagdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos pregos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este prego
ndo é observdvel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma
eventual transagdo no mercado.

4.6 - Diretrizes para Selegdo dos Fundos

A selegdo de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPMAT
passa pelas seguintes abordagens:

a) a aprovagdo da uma instituicdo gestora;

b) a avaliagdo de desempenho do fundo sob andlise.

c) estar credenciado regularmente junto ao IPMAT.

A selegdo do(s) gestor (s) apds selegdo dentro dos procedimentos legais dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social serd feita com base nos critérios
quantitativos e qualitativos indicados a seguir:

Critérios qualitativos

a. Seguranga;

b. Rentabilidade;

c. Solvéncia;

d. Liquidez;

e. Transparéncia;

f. Solidez e imagem da instituigdo;

g. Volume de recursos administrados;

h. Experiéncia na gestdo de recursos;

/. Qualidade da equipe;

J. Qualidade do atendimento da drea de relacionamento.
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Critérios quantitativos

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada pelo
IPMAT em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 12
meses;

A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, na adequagdo de seu regulamento a Politica de
Investimentos do IPMAT, na andlise da composigdo de sua carteira e na taxa
de administragdo cobrada.

O IPMAT efetuard resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento
alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem
como de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a
manter ativos considerados inadequados pela Diretoria Executiva.

O nidmero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPMAT
dependerd da diversificagdo de ativos que possa ser atingida e dos custos
associados a contratagdo de mais de um gestor, ficando, entretanto, limitado
a 05 (cinco) instituigoes financeiras.

Nenhum gestor poderd receber mais do que 20% (vinte por cento) do total dos
recursos do IPMAT, a excecdo da CEF e do BANCO DO BRASIL, os quais
poderdo receber até o limite mdximo de 100% (cem por cento) do total
desses recursos.

O critério principal para resgate de recursos de um fundo da carteira do
IPMAT € o desempenho, sendo que serd resgatado o investimento de qualquer
fundo que, sem que as condicdes de mercado tenham se alterado
drasticamente, apresente retorno inferior & meta de desempenho (benchmark)
em periodos significativos de acordo com as andlises da diretoria executiva,
ainda que os limites de risco ndo tenham sido rompidos.

Deverd ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo
financeiro do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento
ético duvidoso. Neste caso, os recursos ndo poderdo ser transferidos para
outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir

recursos do IPMAT.
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4.7 - Avaliagdo de Desempenho

Os fundos onde o IPMAT mantém seus investimentos serdo objeto de avaliacdo
de desempenho mensal, além das medigdes semestrais com apoio de
metodologia que considere risco, retorno e indices de retorno ajustado pelo

risco.
5. DESCRICAO DAS INFORMACOES SOBRE O  AUDITOR

INDEPENDENTE
O IPMAT poderd se utilizar dos servigos de Auditor Independente externo,
com reconhecida experiéncia, capacitagdo técnica, extensa relagdo de clientes,
comprometido com o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos,
escolhido dentro dos procedimentos legais dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

6. DO PRAZO DE VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
A presente Politica de Investimentos entra em vigor a partir de 01° de Janeiro
2012 e terd validade até 31 de dezembro de 2012.

7. DAS ALTERACOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O IPMAT entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos
da volatilidade de curto prazo, € adequado manter o foco da gestdo no longo
prazo, entretanto, pelas condigdes do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS
ou por decisdo do Conselho de Administragdo, a Politica de” Investimentos

poderd ser revisada, cumprida a legislagdo aplicada.

Almirante Tamandaré/PR, 06 de dezembro de 2.011.
Conselho de Administragdo do IPMAT.

Conselho Fiscal do IPMAT.
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INSTITUTO DE PREVIBENCIA' SOCTAL DOS/ SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMANDARE
IPMAT

POLITICA DE INVESTIMENTOS - EXERCICIO 2011

1. OBJETIVO - Estabelecer politica com as diretrizes gerais para a gestdo
de investimentos do IPMAT no exercicio 2012.

2. ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS:

2.1. Objetivos da gestdo de alocagdo - Garantir o equilibrio de longo prazo
entre o ativo e passivo do IPMAT através do alcance da taxa da meta
atuarial composta pela variagdo do INPC acrescidos de juros de 6% ao
ano.

2.2. Tipo de Gestdo - Gestdo mista, ou seja, por carteira prépria e por
instituigdo(s) financeira(s) credenciada(s) junto ao IPMAT.

3. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS:

Segmento Limite Limite Res.
Superior 3922/10

Renda Fixa 100% 100%
Titulos Plblicos Federais - Artigo 7° Inciso I 100% 100%
FI classificado renda fixa ou referenciado 100% 100%
renda fixa - Artigo 7° I - letra b
FI classificado renda fixa ou referenciado 80% 80%
renda fixa - Artigo 7° ITT
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% . 30%
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, 5% 15%
VI
FI em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 5% 5%
e
FI classificado renda fixa "crédito Privado” 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, I 30% 30%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 20% 20%
g 11
FI em Acdes - Art, 8°, ITI 15% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
FI Imobilidrio - Art. 8°, VI 5% 5%
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5. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS:

5.1. Selegdo dos Investimentos - O IPMAT efetuard suas aplicagdes
através de fundos muituos de investimentos abertos ou fechados, no
segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel, objetivando
superar a meta atuarial anual.

5.2. Controle de Risco de Crédito - Normativos legais aplicdveis aos
investimentos de RPPS e nos investimentos em poupanga e nos FIDCS e
FICFDCS somente naqueles fundos com "RATING" minimo “A", atribuidos
por agéncia de classificacdo em funcionamento no pais.

5.4. Selegdo dos Gestores para Aplicagdo dos Fundos - Selegdo com base
nos critérios quantitativos e qualitativos indicados com respectiva
apreciagdo Conselho de Administrativo do IPMAT:

Critérios qualitativos
a. Seguranga;

b. Rentabilidade;

c. Solvéncia;

d. Liquidez;

e. Transparéncia

f. Solidez e imagem da instituigdo;

g. Volume de recursos administrados;

h. Experiéncia na gestdo de recursos;

i. Qualidade da equipe;

j. Qualidade do atendimento da drea de relacionamento.

Critérios quantitativos

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada
pelo IPMAT, em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo
de 12 meses, exceto os novos produtos financeiros langados pelo Mercado
Financeiro voltados para os RPPS e na adequacdo de seu regulamento a
Politica de Investimentos em vigor e também na andlise da carteira x taxa

de administragdo cobrada.
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dllursos financeiros em até 05 (cinco) instituigdes financeiras, ndo

endo, entretanto, nenhum gestor receber mais do que 20% (vinte por

cento) do total dos recursos financeiros do IPMAT a excec¢do da (a) CAIXA
ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL S/A, a (o) qual poderd
receber um mdximo de 100% do total dos recursos, por ser instituigdo
financeira publica e sob controle direto da Unido.

6. AVALIACAO DE DESEMPENHO - Os investimentos serdo avaliados
mensalmente, além das medicdes trimestrais, semestrais e anuais definidas
pelo Conselho Administrativo.

7. DO PRAZO DE VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
A vigéncia da presente Politica de Investimentos terd validade até 31 de
dezembro de 2012, devendo ser revisada anualmente pelo Conselho

Administrativo, cumprida a legislagdo em vigor, entrando em vigor a partir
de janeiro de 2012.

Almirante Tamandaré/PR, 06 de dezembro de 2.011.

Conselho de Administracdo do IPMAT.

Conselho Fiscal do IPMAT.
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DE ALMIRANTE TAMANDARE

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. NOME DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL: IPMAT

1.1 CNPJ: 05093137/0001-51

2. Exercicio: 2012

3. Responsivel pela elaboracgiio da Politica de Investimentos: MARIA SILVANA BUZATO  Data elaboragiio: 02/12/2011

4. Ol:gﬁo superior competente: Conselho Municipal de Previdéncia Data da aprovacio: 06/12/2011
5. Meta de rentabilidade dos investimentos: Indexador (INPC) Taxa de Juros (6% a.a)

6. Divulgaciio/Publicagiio: (XX) Meio Eletrénico (XX) Impresso

7. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n° 3.922/2010

7. 1. Alocaciio dos recursos
Limite Limite

Alocaciio dos Recursos/Diversificacio Resoluciio % Alocagio % Diversificaciio
a. Renda Fixa 100 100
a.1. Titulos Publicos (SELIC) 100 100
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100 100 No maximo 25% do PL do fundo investido.
a.3. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. No médximo 20% do total das aplicagdes do
.M RPPS, observado o limite maximo de 25%

80 80 do PL do fundo investido.
a.4. Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV No méximo 20% do total das aplicagdes do

RPPS, observado o limite maximo de 25%

30 30 do PL do fundo investido.
a.5. FI em Direitos Creditorios - aberto - Art.
T, VI 15 05 No méaximo 25% do PL do fundo investido.
a.6. FI em Direitos Creditorios - fechado -
Art. 7, VIL, "a" 05 05 No maximo 25% do PL do fundo investido.
a.7. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°,
VIL "h* 05 05 No maximo 25% do PL do fundo investido.
b. Renda Varidvel 30 30

No méximo 20% do total das aplicagdes do

b.1. FI A¢des Referenciados - Art. 8°, 1 RPPS, observado o limite maximo de 25%

30 30 do PL do fundo investido.
b.2. FI de Indices Referenciados em Acdes -
Art. 8° 11 20 20 No maximo 25% do PL do fundo investido.
b.3. FI em Agdes - Art. 8°, 111 15 15 No maximo 25% do PL do fundo investido.
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 05 05 No maximo 25% do PL do fundo investido.
b.5. FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 05 05 No méximo 25% do PL do fundo investido.
b.6. FI Imobiliario - cotas negociadas em
bolsa - Art. 8°, VI 05 05 No maximo 25% do PL do fundo investido.

8. Cenirio Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos: O exercicio de 2011, chega ao fim apés um ano conturbado,
marcado pela alta volatilidade dos ativos, em decorréncia de fatores climdticos como o terremoto no Japdo e as revoltas sociais que
abalaram o Norte da Africa e Oriente Médio e da crise financeira dos paises da zona do Euro e da lenta recuperagdo da economia dos
EUA. Na Asia, a China cujo aquecimento excessivo da economia acabou resultando em alta consistente da inflagdo, forgou o governo a
atuar com medidas de contengdo de crédito, aumento da taxa de juros e nivel de compulsério. No cendrio doméstico, 0 aquecimento da
economia e aumento da inflagdo fez o governo e o Banco Central atuarem com um conjunto de medidas de corte de gastos publicos, de
contengdo do crédito e de aumento da taxa de juros, para evitar a elevagiio dos indices de inflagdo, entretanto, pelas condi¢des advindas da
crise financeira mundial, o governo e o Banco Central buscando, ndo comprometer o crescimento do pais, retomou o corte de juros da taxa
SELIC ao mesmo tempo que adotava medidas de incentivo ao consumo, fechando a taxa de juros no exercicio no patamar de 11% a.a. Em
resumo, o cendrio para o 2012, ndio é menos desafiador do que o observado em 2011, entretanto, surpresas positivas como crescimento
mais robusto da economia EUA e a capacidade de solugdo para os problemas financeiros dos paises da Europa, sdo indicadores robustos
para a recuperagdo do otimismo do mercado financeiro, com perspectivas positivas de recuperagio da Economia Mundial em 2012
PREVISAO: A previsdo da taxa cdmbio segundo pesquisa FOCUS do BACEN (novembro) em relagdo final 2011 é de RS 1,75 por U$
assim como para o final de 2012; Crescimento do PIB 2011 de 3,1% e 2012 de 3,4%; IPCA 2011 de 6,49% e 2012 de 5.5%; Taxa SELIC
de 10%:

ANALISE PARA ESCOLHA SEGMENTO: Pelo amadurecimento das instituigdes fiscalizadoras SFN e das instituigdes financeiras,
aliada, a manutengdo da condigdo de “investiment grade” das agéncias de RATING, as aplicagdes do IPMAT no segmento de RF e RV
devem procurar replicar o desempenho dos indices IMA e/ou (IDkA), passando pelos FIDCS e fundos de “crédito privado™, além dos
Fundos MULTIMERCADO e Fundos de agdes IBOVESPA, IBrX OU IBrX-50 e IGC.

Tl ) -

r7/'(-

Travessa Paulo Bini, 27 - CEP 83.501-630 - Almirante Tamandaré - Parani - CNPJ: 05.093.137/0001-51

Fones: (41) 3657-6726 / 3699-5216
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Dbjetivos da gestdo: O objetivo desejavel de retorno das aplicagdes a ser perseguida € a meta atuarial composta da taxa de
ps anual de 6% a.a, mais a variagdo do INPC anual.

=Fdlerincia de risco-segmento renda fixa e renda varidvel: Nivel de Risco Admitido: VaR O risco de mercado maximo
admitido para os fundos de renda fixa onde o IPMAT efetua suas aplicagdes, exceto para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIC de FIDC), esta
associado ao seguinte Valor em Risco (confiabilidade de 95%). No caso de aplicagdo em poupanga e nos FIDC o fundo de
investimentos devera ter grau de RATING de baixo risco de crédito, com nota minima “A” ou equivalente dada por agéncia de
classificagdo de RATING em funcionamento no pais.

Prazo Valor em Risco 21 dias uteis — 1,10% do PL

Tolerincia de risco-segmento renda varidvel: Controle de Risco de Mercado “Tracking Error " (fundos de agdes).

10. Estratégia de formaciio de precos - investimentos e desinvestimentos - Critérios para orientacio quando das aplicacdes:
Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢do, na modalidade desejada pelo IPMAT em bases de retorno ajustado por risco,
por um periodo minimo de 12 meses. A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado por risco, na adequagdo de seu regulamento a Politica de Investimentos do IPMAT, na analise da composicdo de sua
carteira e na taxa de administragdo cobrada.

ORIENTACAO PARA OS RESGATES (DESINVESTIMENTOS): O IPMAT efetuara resgate imediato de fundos que tenham
seu regulamento alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja
carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pela Diretoria Executiva. O critério principal
para resgate de recursos de um fundo da carteira do IPMAT € o desempenho, sendo que sera resgatado o investimento de qualquer
fundo que, sem que as condigdes de mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior & meta de desempenho
(benchmark) em periodos significativos (12 meses) de acordo com as analises da diretoria executiva. Devera ser efetuado resgate
de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético
duvidoso. Neste caso, os recursos ndo poderdo ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado
inapto para gerir recursos do [PMAT.

ACOMPANHAMENTO DA GESTAO EXTERNA (FUNDOS DE INVESTIMENTOS): Através dos relatorios de gestdo
emitidos pelos gestores, do recebimento da carteira aberta dos fundos onde o RPPS ¢ cotista, do acompanhamento da aplicagiio
através da internet, como: www.cvm.gov.br. www.bacen.gov.br; www.tesourodireto.gov.br; www.andima.com.br; dentre outros.
Forma acompanhamento: Diariamente/ Mensalmente.

11. Critérios de Contratacio - Administragiio de carteiras de renda fixa e renda varidivel

CRITERIOS QUALITATIVOS: Seguranca — Rentabilidade — Solvéncia — Liquidez — Transparéncia - Solidez ¢ imagem da
instituigdo - Volume de recursos administrados - Experiéncia na gestdo de recursos - Qualidade da equipe - Qualidade do
atendimento da drea de relacionamento.

CRITERIOS QUANTITATIVOS: Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢do, na modalidade desejada pelo IPMAT em
bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 12 meses, exceto os novos produtos financeiros langados pelo
Mercado Financeiro voltados para os RPPS. O IPMAT efetuara seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de
investimentos abertos e fechados quando for o caso.

DESCRICAO DAS INFORMACOES SOBRE O AUDITOR INDEPENDENTE: O IPMAT podera se utilizar dos servigos de
Auditor Independente externo, com reconhecida experiéncia, capacitagdo técnica, extensa relagdo de clientes, comprometido com
o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos, escolhido dentro dos procedimentos legais dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

12. Testes Comparativos e de Avaliaciio para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacdio da gestio
externa dos ativos: Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada pelo IPMAT em bases de retorno
ajustado por risco, por um perfodo minimo de 12 meses, exceto os novos produtos financeiros langados pelo Mercado Financeiro
voltados para os RPPS. A selegdo dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do IPMAT sera feita sempre com base em
andlises quantitativas de desempenho, contemplando desempenho mensal, semestral ¢ também histérico de 12 meses.
MARCACAO A MERCADO: Todos os ativos dos fundos que recebem investimentos do IPMAT devem ser valorizados a
mercado, sendo aceito pelo IPMAT que os gestores estabelegam critérios especificos, desde que tais critérios sejam
adequadamente embasados e aceitos pelo mercado financeiro.

13. Observagdes: O nimero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPMAT dependera da diversificagdo de ativos
que possa ser atingida e dos custos associados a contratagdo de mais de um gestor, ficando, entretanto, limitado a cinco (05)
instituigdes financeiras, sendo que nenhum gestor poderd receber mais do que 20% (vinte por cento) do total dos recursos
financeiros do IPMAT, a excegdo do BB e da CEF, os quais poderdo receber até 100% dos recursos do IPMAT.

. Com relagdo aos limites da politica anual 2012, os conselheiros do IPMAT, reconhecem como vdlido as
preocupacdes do MPS em instrumentalizar e controlar a gestdo financeira dos RPPS, proporcionando transparéncia
aos atos de elaboragdo da politica de investimento e limites por opgdo de investimentos, entretanto, entendem que

ndo se pode “engessar’ a gestdo financeira do ente, assim para permitir gue o IPMAT possa aderir as novas
possibilidades de investimentos lancadas pelo Mercado Financeiro voltadas para o regime, foi colocado em votagdo

e aprovada na reunido conjunta do Comité de Investimentos e do Conselho de Administracdo. a proposta da Politica
Anual de Investimentos. cujos limites das aplicacdes do IPMAT, serdo igual aos limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN n°3922/10, mesmo que no somatorio das opcdes de aplicacdes, o mimero exceda a 100%.

14. Entidade certificadora/validade da certifica¢io: ANBID - Validade: 10/06/2012
15. Declaraciio: A Politica de Investimentos completa e a documentagdo que a suporta, encontra-se a disposi¢do dos 6rgdos de

controle e supervisdo competentes. j _ /
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